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TEMA 2: LA NORMALIZACION 3
CONTABLE EN ESPANA

1. INTRODUCCION
1. Lanormalizacion contable
2. Laarmonizacion contable internacional
3. Laregulacion contable espariola
2.  INFORMACION FINANCIERA PUBLICA
1. Las cuentas anuales y el Informe de gestion
2. Elinforme de auditoria
3. Los plazos de elaboracion y depésito
3. OTRAINFORMACION
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LA NORMALIZACION CONTABLE

NORMALIZACION contable se refiere al CONJUNTO DE NORMAS Y PRINCIPIOS
a los que debe ajustarse la contabilidad de las
empresas,

para conseguir (objetivosffinalidad):
» una homogeneidad que permita una mejor interpretacion ,y
» una mas facil comparacion en el tiempo y en el espacio.

¢, Como? Puede ser promovida (de forma exclusiva o complementaria) por:
» Qrganizaciones de expertos contables profesionales (mas tipico en paises anglosajones),
» Organismos oficiales creados al efecto (como ocurria en Francia o Espafia).
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En la actualidad, en Espafia:

v El Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC, publico)

v' La Asociaciéon Espariola de Contabilidad y Administracion de Empresas (AECA, privado).
Vo
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LA ARMONIZACION CONTABLE

En su vertiente internacional, denominada armonizacion contable, trata de conseguir:
» una homogeneidad ,

» Yy una mas facil comparacion,

entre empresas de distintos PAISES

Una de las instituciones mas importantes es el IASB (Internacional Accounting Standards Board),
* Redlne representantes de distintos paises (con mayor influencia de USA y UK) pero
e esprivado (no depende de ningln gobierno) y
» sus normas NO son de aplicacion obligatoria (excepto en jurisdicciones que las han adoptado)
v" Las normas (NIC-NIIF / IAS-IFRS) son muy exigentes en cuanto a desgloses de informacion
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También el FASB:
« Emisor privado de normas en EEUU, obligadas por la SEC para cotizadas

@ SO Andlisis de la Informa
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LA NORMALIZACION CONTABLE EN ESPANA

Teoria — Tema 2: Normalizacion contable

g Anterior a 1986 1986 - 2002 A partir de 2003

2 Normativa Aplicar Directivas Decision de la Union Europea:

§ Europea en (No afectaba a Comunitarias A partir de 1/1/2005

2 materia de Espana) grupos cotizados deben aplicar las

3 g sociedades NIC/NIIF en CCAA consolidadas

Ei: Cadigo de Ley 19/1989 de Ley 62/2003 incorpora la decision

§§ Legislacion | Comercio de 1885 reformay adaptaciéon | europea

g Mercantil de las legislacion

§ & espafiola Ley de Sociedades mercantil a las Ley 16/2007 de reforma y adaptacion
”g‘sf Andénimas de 1951 Directivas europeas de la Legislacion Mercantil en materia
g h contable para su armonizacion

£ internacional

3 Regulacion | PGC de 1973 PGC de 1990 Real Decreto 1514/2007 por el que

é Contable se prueba el nuevo PGC

< espafiola (y RD 1515/2007 para PYMES) en

% vigor para ejercicios desde 1/1/ 2008
(=

€)




REGULACION CONTABLE EN ESPANA

Principales MODIFICACIONES (Ley 16/2007) en el Codigo de Comercio:
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Incorpora la definicion de los ELEMENTOS patrimoniales incluidos en las cuentas
anuales: activo, pasivo, patrimonio neto, gastos e ingresos.

Matiza el contenido de alguno de los PRINCIPIOS contables. Elimina la supremacia del
principio de prudencia.

Incorpora el criterio de valoracion a VALOR RAZONABLE para determinados elementos.
Como regla general, las variaciones de valor razonable se imputan a la Cta de Rdos del ejercicio, sin
embargo en determinados casos se imputan directamente al patrimonio neto.

Anade dos DOCUMENTOS NUEVOS al conjunto completo de estados financieros que
tienen que presentar las empresas: Estado de flujos de tesoreria y el Estado de cambios
en el patrimonio neto.

Elimina la amortizacién del fondo de comercio , contabilizandose éste por su coste
menos la pérdida por deterioro que se haya acumulado.
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REGULACION CONTABLE EN ESPANA

Titulo Il Libro primero del Codigo de Comercio : “La contabilidad de los empresarios “.

Seccion segunda “De las cuentas anuales ”

Articulo 34.

1.

Al cierre del ejercicio, el empresario debera formular las cuentas anuales de su empresa, que
comprenderan el balance , la cuenta de pérdidas y ganancias__, un estado que refleje los cambios en el
patrimonio neto del ejercicio __, un estado de flujos de efectivo __ y la memoria . Estos documentos forman
una unidad. El Estado de flujos de efectivo no sera obligatorio cuando asi lo establezca una disposicion
legal.

Las cuentas anuales deben redactarse con claridad y mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financieray de los resultados de la empresa, de conformidad con las disposiciones legales. A tal efecto, en
la contabilizacidén de las operaciones se atendera a su realidad econdmica __y no sélo a su forma juridica.

Titulo Il Reglamento del Registro Mercantil
“De otras funciones del Registro Mercantil”.

Articulo 329. Obligaciones de presentacion de las cuentas anuales.

1.

Los Administradores de Sociedades Andnimas, de Responsabilidad Limitada, Comanditarias por acciones y de
garantia reciproca y, en general, cualesquiera otros empresarios que en virtud de disposiciones vigentes vengan
obligados a dar publicidad a sus cuentas anuales, presentaran éstas para su depadsito en el Registro Mercantil
de su domicilio, dentro del mes siguiente a su aprobacion.
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INFORMACION FINANCIERA PUBLICA

Parte de los Estados Contables son publicos:
» Se depositan en el Registro Mercantil
(cualquier persona puede obtener una copia de ellos para su uso particular)

Balance de Situacion

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto (ECPN)
Estado de Flujos de Efectivo (EFE)

Memoria

Estos estados son:
* Las Cuentas Anuales <
 El Informe de Gestion
 El Informe de Auditoria .
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BALANCE y CUENTA RESULTADOS

BALANCE DE SITUACION

I. Inmovilizado intangible

A) ACTIVO NO CORRIENTE A) PATRIMONIO NETO

A-1) FONDOS PROPIOS

II. Inmovilizado material

I. Capital

I1l. Inversiones inmobiliarias

Il. Prima de emisi én

IV. Inv en emp. del grupo y asociadas a | pl

Ill. Reservas

IV. (Acciones y part en patrimonio propias)

V. Inversiones financieras a largo plazo

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

. Importe neto de la cifra de negocios

. Var existencias de ptos term y en curso fabr

. Trab realizados por la empresa para su activo

. Aprovisionamientos

. Gastos de personal

. Otros gastos de explotacién

VI. Activos por impuesto diferido

I. Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Resultados de ejercicios anteriores

. Amortizacion del inmovilizado

1
2
3
4
5. Otros ingresos de explotacién
6
7
8
9

. Imputacién de subv de inm no financiero y otras

10. Excesos de provisiones

VI. Otras aportaciones de socios
B) ACTIVO CORRIENTE —
: VII. Resultado del ejercicio

Il. Existencias

VIII. (Dividendo a cuenta)

IX. Otros instrumentos de patrimonio

Ill. Deudores com. y otras cuentas a cobrar

A-2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

IV. Inv. en emp. del grupo y asociadas a c pl

A-3) SUBV., DON.Y LEGADOS RECIBIDOS

V. Inversiones financieras a corto plazo

VI. Periodificaciones a corto plazo

B) PASIVO NO CORRIENTE

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

C) PASIVO CORRIENTE
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11. Deterioro y resultado por enaj. del inmovilizado
A.1) RDO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11)

+ /- A.2) RESULTADO FINANCIERO
= A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

+/- Impuestos sobre beneficios

= A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS

Rdos del ej proc de op interrumpidas neto de impuestos

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO
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ESTADO DE CAMBIOS EN PN

A) ESTADO DE GASTOS E INGRESOS RECONOCIDOS
- e x

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos y gastos imputados directamente al Patrimonio Neto
I. Por valoracion de instrumentos financieros.

I1. Por coberturas de flujos de efectivo.

III. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

V. Efecto impositivo.

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PN ¢y

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VI. Por valoracién de instrumentos financieros.

VII. Por coberturas de flujos de efectivo.

VIII. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.

IX. Efecto impositivo.

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PYG (vI+VII+VIII+IX)

D) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+ B + C)
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EJEMPLO DE SUBVENCION

Ejemplo: A 31 de diciembre de 20XO0 se recibié una subvencion de 10.000€ (tipo impositivo 30%) para
la adquisicion de una maquina, que se adquirio el 1 de Enero de 20X1 por ese mismo precio,
y que se va a amortizar en 5 afios (2.000 € cada afio).

A) ESTADO DE GASTOS E INGRESOS RECONOCIDOS

‘ ‘ 20X1 ‘ 20X0 \

I. Por valoracion de instrumentos financieros.
I1. Por coberturas de flujos de efectivo.

III. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. 10.000
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
V. Efecto impositivo. (3.000)
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3 VI. Por valoracion de instrumentos financieros.

é VII. Por coberturas de flujos de efectivo.

& VIII. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. (2.000)
® IX. Efecto impositivo. 600
(=

€)

D) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+ B + C)

10
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EJEMPLO DE SUBVENCION

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

BALANCE DE SITUACION . .
1. Importe neto de la cifra de negocios
2. Var existencias de ptos term y en curso fabr
A) ACT NO CORRIENTE A) PATRIMONIO NETO 3. Trab realizados por la empresa para su activo
_ _ A-1) FONDOS PROPIOS 20x1 | 20xo0 | [4. Aprovisionamientos
I. Inm. intangible - —
. Capital 5. Otros ingresos de explotacién
II. Inm. material Il. Prima de emisi én 6. Gastos de personal
T Ill. Reservas 7. Otros gastos de explotacion
IV. (Acciones y part en patrimonio propias) 8. Amortizacién del inmovilizado
IV. Inv en emp. grupo ... —— - — - - -
V. Resultados de ejercicios anteriores 9. Imputacién de subv de inm no financiero y otras 2.000 0
V. Inv. financieras ... VI. Otras aportaciones de socios 10. Excesos de provisiones
VI. Act. por imp. diferido VII. Resultado del ejercicio 1400 0 11. Deterioro y resultado por enaj. del inmovilizado
B) ACTIVO CORR. VIIl. (Dividendo a cuenta) A.1) RDO DE EXPLOTACION
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11)
IX. Otros instrumentos de patrimonio
I. Act. no corr. para la venta
A-2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR + /- A.2) RESULTADO FINANCIERO
1. Exist.
o A-3) SUBV.. DON.Y LEGADOS RECIBIDOS | 5600 | 7000 | [SEASANESIIAIORR LIS RnI SR oo IO

IV. Inv. en emp. del grupo..

V. Inv. financieras a c/P

VI. Periodif. a corto plazo

VII. Efectivo y otros

B) PASIVO NO CORRIENTE

Pasivo por impuesto diferido

C) PASIVO CORRIENTE

HP acreedora por Imp Sociedades

2400

3000

+/- Impuestos sobre beneficios (600) “

= A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO
PROCEDENTE DE OP.CONTINUADAS

Rdos del ej proc de op inter. neto de impuestos --

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO 1400 0
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ESTADO DE CAMBIOS EN PN
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN PN

A. SALDO, FINAL DEL ANO 200X — 2

Capital
Escrit

Capital
No exig

Prima
emision

Rvas

(Acc
prop)

Rdos
ejer
ant

Ajustes
camb
valor

Subven
ciones,
don

TOTAL

I. Ajustes por cambios criterio  200X-2 y anter.

II. Ajustes por errores 200X-2 y anteriores.

B. SALDO AJUSTADO , INICIO ANO 200X-1

I. Total ingresos y gastos reconocidos.

II. Operaciones con socios 0 propietarios

1. Aumentos de capital.

2. (- ) Reducciones de capital.

3. Conversion de pasivos financieros en patr. neto

4. (- ) Distribucion de dividendos.
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5. Operaciones con acciones o part propias (netas).

6. Increm/reduccion de PN por comb de negocios

7. Otras operaciones con SocIios 0 propietarios.

lll. Otras variaciones del patrimonio neto

C. SALDO, FINAL DEL ANO 200X —1

E. SALDO, FINAL DEL ANO 200X

@ SO Andlisis de la Informa
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EJEMPLO DE AMPLIACION DE CAPITAL

Ejemplo: En el ejercicio X-1 la empresa habia ampliado capital por valor de 500. En el ejercicio X no
se ha modificado el capital.

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN PN

Ajustes Subvenc
camb iones,
CAPITAL Prima Rvas valor don TOTAL

A. SALDO, FINAL DEL ANO 200X — 2 1.000

I. Ajustes por cambios criterio  200X-2 y anter.

II. Ajustes por errores 200X-2 y anteriores.
B. SALDO AJUSTADO, INICIO ANO 200X-1 1.000

I. Total ingresos y gastos reconocidos.

Il. Operaciones con socios 0 propietarios

1. Aumentos de capital. 500
2. (- ) Reducciones de capital.

3. Conversion de pasivos financieros en patr. neto
4. (- ) Distribucion de dividendos.

5. Operaciones con acciones o part propias (netas).
6. Increm/reduccion de PN por comb de negocios
7. Otras operaciones con SocCios 0 propietarios.

lll. Otras variaciones del patrimonio neto
C. SALDO, FINAL DEL ANO 200X — 1 1.500

E. SALDO, FINAL DEL ANO 200X 1.500

13
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Ej. X

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

2. Ajustes del resultado

3. Cambios en el capital corriente

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

= 5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-)

7. Cobros por desinversiones (+)

= 8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

10 Cobros y pagos por Instrumentos de pasivo financiero

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

= 12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10-11)

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-A+/-B+/-C+/-D)

Efectivo o equivalentes al COMIENZO del ejercicio

Efectivo 0 equivalentes al FINAL del ejercicio

Teoria — Tema 2: Normalizacion contable

14



cién Econémico-Financiera, OCW — UPV/EHU (2015)

Ainhoa Saitua e Isabel Vazquez

@ SO Andlisis de la Informa

N o oA wWN PR

9.

MEMORIA

. Actividad de la empresa

. Bases de presentacion de las CCAA
. Aplicacion de resultados

. Normas de registro y valoracion

. Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Inmovilizado intangible (incluye fondo de
comercio)

. Arrendamientos y otras operaciones de

naturaleza similar

Instrumentos financieros
fondos propios)

(incluye riesgos y

10. Existencias

11. Moneda extranjera
12. Situacion fiscal

13. Ingresos y gastos

Teoria — Tema 2: Normalizacion contable

14.
15.
16.
17.

18.
19.
20.
21.

22.
23.
24.
25.

Provisiones Yy contingencias
Informacién sobre medio ambiente
Retribuciones a largo plazo al personal

Transacciones con pagos basados en
instrumentos de patrimonio

Subvenciones , donaciones y legados
Combinaciones de negocios
Negocios conjuntos

Activos no corrientes mantenidos para la
venta y operaciones interrumpidas

Hechos posteriores al cierre
Operaciones con partes vinculadas
Otra informacion

Informacién segmentada
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Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados ( PCGA)

La contabilidad de la empresa y, en especial, el registro y la valoracion de los elementos de
las cuentas anuales, se desarrollaran aplicando obligatoriamente  los principios contables
que se indican a continuacién. En los casos de conflicto entre principios contables, debera
prevalecer el que mejor conduzca a que las cuentas anuales expresen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de la empresa.

EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO. Se considerara, salvo prueba en contrario, que la gestion
de la empresa continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y
criterios contables no tiene el propodsito de determinar el valor del patrimonio n eto a

efectos de su transmision  global o parcial, ni el importe resultante en caso de liquidacion. En
aquellos casos en que no resulte de aplicacion este principio, ...la empresa aplicara las normas de valoracién que
resulten mas adecuadas para reflejar la imagen fiel de las operaciones tendentes a realizar el activo, cancelar las
deudas y, en su caso, repartir el patrimonio neto resultante, debiendo suministrar en la memoria de las cuentas
anuales toda la informacion significativa sobre los criterios aplicados.

2. DEVENGO. Los efectos de las transacciones o hechos econdmicos se registraran cuando

ocurran, imputandose al ejercicio al que las cuentas anuales se refieran, los gastos y los
Ingresos que afecten al mismo , con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

3. UNIFORMIDAD. Adoptado un criterio  dentro de las alternativas que, en su caso, se permitan,

debera mantenerse en el tiempo vy aplicarse de manera uniforme para transacciones, otros
eventos y condiciones que sean similares, en tanto no se alteren los supuestos que motivaron
su eleccion. De alterarse estos supuestos podra modificarse el criterio adoptado en su dia; en tal

caso, estas circunstancias se haran constar en la memoria, indicando la incidencia cuantitativa y
cualitativa de la variacion sobre las cuentas anuales.

16
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Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados ( PCGA)

4. PRUDENCIA. Se debera ser prudente en las estimaciones vy valoraciones a realizar en
condiciones de incertidumbre. La prudencia no justifica que la valoracion de los elementos
patrimoniales no responda a la imagen fiel que deben reflejar las cuentas anuales.

Asimismo, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 38 bis del Codigo de Comercio,
unicamente se contabilizaran los beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del
ejercicio. Por el contrario, se deberan tener en cuenta todos los riesgos , con origen en el
ejercicio 0 en otro anterior, tan pronto sean conocidos, incluso si sélo se conocieran entre la
fecha de cierre de las cuentas anuales y la fecha en que éstas se formulen. ... Deberan
tenerse en cuenta las amortizaciones y correcciones de valor por deterioro de los
activos , tanto si el ejercicio se salda con beneficio como con pérdida.

5. NO COMPENSACION. Salvo que una norma disponga de forma expresa lo contrario, no
podran compensarse las partidas del activo y del pasivo o las de gastos e ingresos, y se
valoraran separadamente los elementos integrantes de las cuentas anuales.

6. IMPORTANCIA RELATIVA. Se admitird la no aplicacion estricta de algunos de los
principios y criterios  contables cuando la importancia relativa en términos cuantitativos o
cualitativos de la variacion que tal hecho produzca sea escasamente significativa Yy, en
consecuencia, no altere la expresion de la imagen fiel. Las partidas o importes cuya
importancia relativa sea escasamente significativa podran aparecer agrupados con otros de
similar naturaleza o funcion.

17
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EL INFORME DE GESTION

Debe contener (antes art. 202 del TRLSA: ahora en el art. 262 de la LSC):

a) Una exposicion fiel de la evolucion de los negocios y de situacion de la sociedad, riesgos e
Incertidumbres que le puedan afectar, asi como informacion relativa al medioambiente y al personal.

b) Informacion sobre los acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos despues del cierre de ejercicio.
c) La evolucion previsible de la sociedad.

d) Sobre las actividades de investigacion y desarrollo.

e) Sobre la adquisicion de acciones propias.

Las sociedades con valores admitidos a cotizacion en cualquier mercado regulado de la Unién
Europea incluiran en una secciéon separada su Informe de Gobierno Corporativo
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- Caracteristicas

* No es un documento contable, sino narrativo (con informacion financiera y no financiera)
» Algunos contenidos también se exponen en la Memoria

» ¢Relevancia informativa? (por el valor estratégico / responsabilidad de la informacién)

e Funcién del auditor: inicamente verificar concordancia con datos de CCAA

@ SO Andlisis de la Informa
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EL INFORME DE AUDITORIA

Los auditores (profesionales independientes) se encargan de revisar que la empresa ha aplicado
correctamente los principios contables y las normas de valoracion, y que por tanto,

- las cuentas anuales reflejan la imagen fiel del

v/ patrimonio,

v' de la situacion financiera 'y

v' de los resultados de la empresa.
El informe emitido por el auditor conserva la forma de una carta, con una serie de parrafos:
* ldentificacion de la entidad auditada

Parrafo de alcance de la auditoria. Contiene:
— Lareferencia a los estados financieros auditados
— Lamencion de que se han aplicado las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas.
— Lamencion de las normas o procedimientos basicos que no han podido aplicarse.

Parrafo de opinion. Se expresara la opinion:

» Favorable
- Con salvedades.
—  Sin salvedades (limpia).

Desfavorable

También puede denegarse, dando las razones para ello.

Parrafo de énfasis. El auditor puede poner de relieve algin hecho, sin que ello implique que afecte a la opinion.

Parrafo sobre el informe de gestion: El auditor expresa el alcance de su trabajo respecto a este documento, asi como
la concordancia o no del citado informe con las Cuentas Anuales.

Finalmente, el informe se fecha y se firma.
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PLAZOS DE PRESENTACION

FORMULACION, APROBACION Y DEPOSITO DE LAS CUENTAS A NUALES

3 MESES MAXIMO

ANTES DE 6 MESES

MAXIMO 1 MES
v

MAXIMO 15 DIAS

Calificacion registral

Los administradores deben FORMULAR +

- Cuentas Anuale§ La Junta Gral Accionistas APRUEBA v
- Informe de gestion - Cuentas Anuales

- Propuesta distribucion resultado v - Informe de gestion

- Si es necesario, Ctas. Anuz}les consolidadas - Propuesta distribucién resultado

e Informe de gestion consolidado 1 MES

\J

CIERRE
EJERCICIO

MINIMO

AUDITORIA
SI: - Empresas que coticen el Bolsa
- Empresas grandes
NO:- Empresas que presenten Balance Abreviado
cumplan durante 2 afios 2 circunstancias
Activo total < 2.850.000 €
Cifra negocios < 5.700.000 €

N° trabajadores< 50

\/

PRESENTACION en el Registro Mercantil:
- certificacion de acuerdos de la Junta Gral.
- Cuentas Anuales

- Informe de gestion

- Informe de auditoria

\J

3 PRIMEROS DIAS HABILES DE CADA MES

\J

Publicidad del deposito
en el Boletin Oficial
Registro Mercantil




OTRA INFORMACION

Los analistas también utilizan otro tipo de canales ...
v' Presentaciones de las empresas
v" Notas de prensa, ...

) Empresas
numero 5 FEBRERO 2009

NeWSIetter 73 Inditex y el grupo Tata forman una ‘joint venture' para que Zara
llegue a la India

El Santander avanza que elevara su su morosidad al 4,5% en 2009

Economia El Santander prevé elevar su morosidad hasta el 4,5% en 2009,
frente a la media de entre el 7 y el 8% del sector. La entidad
subray6 que la liberacion de provisiones genéricas este afo, que
oscilara entre 1.000 y 1.500 millones de euros, limitara el impacto
de la morosidad en los resultados.

Las familias y empresas insolventes
se triplicaron en 2008 hasta alcanzar
el récord de 2.902

cién Econémico-Financiera, OCW — UPV/EHU (2015)

Ainhoa Saitua e Isabel Vazquez

La produccion industrial cayo el 6,8%
en 2008, el mayor descenso en 15
anos

Mercados
Morgan Stanley desconfia del BBVA

Recomendaciones emitidas en la sesién de hoy por las principales
casas de analisis.

@ SO Andlisis de la Informa
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@ Oao) Andlisis de la Informa

OTRA INFORMACION. EJEMPLOS

El ministro de Economia, Luis de Guindos cree pogible gue la sconomia crezcs un 3% al final de este ana

La EPA congstets que e ha cresdo mds empleo y de mejor calided Espana crés custro nueves empreses en 2014 por cads una gueé ge desbroye

Europs ‘cargs’ eontra ¢ contrato desapoyn & emprendedores y el salario minimo de Espaia

El BCE comprard deuda soberans v priveds por 50,000 millones de euros al mes, hagsts septiembrede 2016

La deuda pablics én Espania crece al mayor ritrmo dela zonaeurs La prima de rigssgo espanola eatd por debajo delos 00 puntos

OTROS TEMAS DE INTERES

Laventa de PC en Espana crece un 37 % bras bregs anos de candas El Thex supera los 10,500 v s abre camino hacia laclave de los 11,200

La Direccion de Economia y Planificacion del Gobierno Vasco ha publicado su revista mensual
Coyuntura en un CLIC correspondiente a febrero de 2015. Puede descargarla en
http://www.ogasun.ejgv.euskadi.eus/r51-clic/es/cont enidos/informacion/clic/es clic/coyuntura _en un_cli c.html

ECONOMIA VASCA

*El clima industrial muestra una mejora a lo largo del afio 2014
*Balance positivo de las pernoctaciones en 2014

*Por primera vez, el IPC termina un aio con descensos

ENTORNO ECONOMICO
| a economia mundial mantiene el tono en la recta final de 2014
*E| FMI revisa a la baja las expectativas de crecimiento econdémico para 2015y 2016




