Practica de ordenador PO2

El fichero de datos llamado lucas.txt contiene datos! de series temporales anuales desde 1929 a
1965 sobre nueve variables:

YR Aiflo de observacién, desde 1929 a 1965.

Porcentaje de la fuerza de trabajo desempleada (.025 es 2.5\%).
Tipo de interés de los bonos calificados AAA por MOODY, en tanto por ciento.

W Salario real por hora.

P Deflactor implicito del PNB.
N Empleo.

M Poblacién.

Q Calidad del trabajo.

y PNB real.

U

r

Robert E. Lucas, Jr. y Leonard A. Rapping? desarrollan el siguiente modelo donde la primera
ecuacién estructural es una ecuacion de demanda de trabajo, la segunda es una ecuacion de oferta
de trabajo y la tercera se asemeja a la curva de Phillips, en relacién a la tasa de desempleo. Las
variables endégenas son N;, w; y U, y las variables exdgenas @y, Yy, My y P; junto a sus respectivos
retardos.

In(Q:¢Ne/yr) = Bro — Piiln(w/Qy) + Braln(Qi—1 Ne—1/ye—1) + Bisln(ye/yi—1) + vt (1)
In(Ny/My) = Bao + Barln(we) — Booln(wi—1) + Bagin(Pr/Pi—1) + Poaln(Ne—1/Mi—1) + uat (2)
Us = B30 — B31ln(wi/wi—1) — Bsaln(Pr/Pi—1) + B33Us—1 + uze (3)

Esta practica consiste en la redaccion de un pequeno proyecto empirico donde, una vez leido el
articulo de Lucas y Rapping (1970), se siga la siguiente estructura:

1. Introduccidén: se presentara la motivacién principal del articulo.

2. Modelo: se explicara el sentido econémico del modelo propuesto y el signo esperado de los
coeficientes. Finalmente, se analizara la identificacién de las tres ecuaciones del modelo.

3. Resultados empiricos: se mostraran los resultados de aplicar las técnicas sobre la estima-
ciéon de un modelo de ecuaciones simultdneas, se realizaran los contrastes sobre los signos
esperados teéricamente de los parametros, y se comentaran los resultados de los contrastes de
especificacién.

4. Conclusiones: se resumiran las conclusiones del analisis.

!Fuente: Robert E. Lucas, Jr., and Leonard A. Rapping, Real wages, employment, and inflation, in Edmund S.
Phelps, ed., Microeconomic foundations of employment and inflation theory, New York: W.W. Norton and Co., 1970,
pp- 257-305. Datos tomados del apéndice I, ” Variables used in regressions”, pdgina 286.

2Journal of Political Economy, 77:5, september /october 1969, pp: 721-754.



