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1 INTRODUCCION. PRINCIPALES AREAS DE LA INFORMACION
CONTABLE DISTORSIONADAS POR LA INFLACION

La aprobacion del Decreto Foral Normativo 11/2012 de 18 de diciembre sobre
Actualizacion de balances por parte de la diputacion foral de Bizkaia, abre la posibilidad
de presentar ciertas inversiones del Balance con una valoracion que corrige el efecto
acumulado de la inflacion.

La inflacion provoca una pérdida en el poder adquisitivo de la moneda, que aunque en los
ultimos afios no representaba una distorsion significativa, en determinadas partidas del
patrimonio de las empresas su efecto acumulado provoca una pérdida de calidad en la
informacion suministrada.

En particular, las inversiones del inmovilizado y las inversiones inmobiliarias, se reflejan
contablemente por su coste histérico, esto es, precio de adquisicion o coste de produccién
valorado en unidades monetarias del momento en que a dicho elemento se le dio entrada al
patrimonio de la entidad. El hecho de agrupar inversiones adquiridas o fabricadas en
momentos diferentes, implica sumar euros con diferente poder adquisitivo, con la
distorsion que ello conlleva.

Ademéas de este problema de falta de homogeneidad en la informacién, dos son las
cuestiones que claramente distorsiona la existencia de inflacion de costes en la economia
en la informacién contable: un activo claramente infravalorado que a su vez conlleva la
imputacién de un gasto no monetario (cuotas de amortizacion calculadas sobre la base de
un coste historico depreciado) también infravalorado a la cuenta de pérdidas y ganancias.
La infravaloracion del activo mina la imagen tedrica de solvencia patrimonial y la de las
cuotas de amortizacion provoca que el beneficio distribuible incorpore elementos ficticios
que en caso de distribucion conlleva descapitalizacion al repartir recursos no generados en
el mercado.

Ademaés, considerando la funcion financiera de ese fondo que es la amortizacion
acumulada, con la finalidad de reponer la inversion al finalizar su vida util, el efecto
inflacionario acumulado a lo largo de los afios provoca gque ese fondo sea insuficiente para
Ilevar a cabo dicha reposicion.

Una solucion al efecto distorsionador de la inflacion sobre la informacion suministrada por
la contabilidad, y que sirve de base para realizar los célculos fiscales son las Normas de

Actualizacion de Balances. En Diciembre de 2012, han sido publicadas normas de



actualizacién tanto a nivel estatal’ como foral?. En ellas se permite a determinados
contribuyentes que actualicen los valores de los elementos del inmovilizado material y las
inversiones inmobiliarias para compensar la depreciacion monetaria que hayan

experimentado, pero soportando un gravamen de un 5%.

2 APLICACION DEL DECRETO FORAL NORMATIVO 11/2012 DE 18 DE
DICIEMBRE SOBRE ACTUALIZACION DE BALANCES

En el articulo 2 se establece el &mbito de aplicacion de esta norma:
““Lo dispuesto en este Decreto Foral Normativo seré de aplicacion a:

a. Las entidades a las que resulte de aplicacion la normativa del Impuesto sobre

Sociedades del Territorio Historico de Bizkaia.

b. Las personas fisicas que realicen actividades econdmicas, que lleven su
contabilidad conforme al Codigo de Comercio o esten obligados a llevar los
libros registros de su actividad econdmica, a las que resulte de aplicacion la
Norma Foral 6/2006, de 29 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las

Personas Fisicas, segun lo previsto en el articulo 2 de la misma

c. Los contribuyentes no residentes que operen por mediacion de establecimiento
permanente a que se refieren las letras b), ¢) y d) del apartado 2 del articulo 1
de la Norma Foral 5/1999, de 15 de abril del Impuesto sobre la Renta de No

Residentes.”

Queda claro que se trata de una norma de caracter fiscal aunque con efectos en la

contabilidad de determinados contribuyentes. EI ICAC en la consulta de contabilidad n°5

! La Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la
consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econémica, en su articulo 9, establece
la opcion, para los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades, los contribuyentes del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas que realicen actividades econdmicas y los contribuyentes del Impuesto
sobre la Renta de no Residentes que operen en territorio espafiol a través de un establecimiento
permanente, de realizar una actualizacion de balances.

?En Bizkaia: Decreto Foral Normativo 11/2012, de 18 de diciembre, de actualizacion de balances

En Alava: Decreto Normativo de Urgencia Fiscal 15/2012, del Consejo de Diputados de 28 de diciembre
de Actualizacién de Balances.

En Gipuzkoa: Decreto Foral-Norma 1/2013, de 5 de febrero, de actualizacion de balances



del BOICAC num. 92 de diciembre de 2012 aclara que la nueva valoracion dada a sus
activos por una entidad en aplicacién de lo dispuesto en la norma de actualizacién, es un
nuevo coste atribuido equiparable al precio de adquisicién de dichos bienes, debiendo tener
por lo tanto tal consideracion, y sin perjuicio, por otra parte, de la obligacion de incluir en
la memoria la debida informacion sobre estos hechos, al permitir valorar determinados
activos con valores mas proximos a los reales, ademas de indicar el motivo por el que se

realiza, y la norma de rango legal que permite actualizar activos, y que se adopta.

Los principios generales que regulan la aplicacion de la actualizacion se recogen en los

articulos 3y 4.

1. Sera voluntaria. Sin embargo, una vez efectuada la actualizacion, no se podra

modificar la opcidn ejercida y dejarla sin efecto.

2. Seran actualizables los elementos del inmovilizado material y de las inversiones
inmobiliarias situados tanto en Espafia como en el extranjero, incluso si se han
adquirido mediante arrendamiento financiero siempre y cuando se garantice que se

va a ejercitar la opcion de compra.

Tambien seran actualizables los elementos patrimoniales correspondientes a
acuerdos de concesion registrados como activo intangible por las empresas
concesionarias que deban aplicar los criterios contables establecidos en el Plan
General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras puablicas®

3. Afectard, a los elementos patrimoniales que figuren en la contabilidad o, en su caso,
en los libros registros al 31 de diciembre de 2012. No podran acogerse las
operaciones de incorporacion de elementos patrimoniales no registrados en los
libros de contabilidad ni las de eliminacion de dichos libros de los pasivos

inexistentes.

Cuando el periodo impositivo no coincida con el afio natural, la actualizacion se
referird a los elementos patrimoniales que figuren en la contabilidad en la fecha del
primer periodo impositivo que concluya con posterioridad al 28 de diciembre de
2012

3 Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por la que se aprueban las normas de adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas



4. Deberé realizarse en un solo periodo impositivo.

5. La declaracién del Impuesto sobre Sociedades, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas o del Impuesto sobre la Renta de No Residentes debera
presentarse dentro del plazo establecido reglamentariamente, conteniendo los datos

concernientes a esta actualizacion.

Una vez elegida la opcidn de actualizar los valores de los activos susceptibles de la misma,
se deberan reexpresar los importes de todos los activos y sus correspondientes
amortizaciones acumuladas mediante la aplicacion de coeficientes. Sin embargo con los
inmuebles se hace una excepcion puesto que se permite decidir cudles van a ser

actualizados y cuéles no.

Los coeficientes de actualizacion recogidos en el articulo 6 son los siguientes:

Coeficiente
Con anterioridad a 1 de enero de 1984 2,391
En el ejercicio 1984 2,172
En el ejercicio 1985 2,004
En el ejercicio 1986 1,887
En el ejercicio 1987 1,798
En el ejercicio 1988 1,717
En el ejercicio 1989 1,635
En el ejercicio 1990 1,571
En el ejercicio 1991 1,519
En el ejercicio 1992 1,473
En el ejercicio 1993 1,460
En el ejercicio 1994 1,432
En el ejercicio 1995 1,366
En el ejercicio 1996 1,318
En el ejercicio 1997 1,296
En el ejercicio 1998 1,349
En el ejercicio 1999 1,300
En el ejercicio 2000 1,213
En el ejercicio 2001 1,196
En el ejercicio 2002 1,175
En el ejercicio 2003 1,158
En el ejercicio 2004 1,144
En el ejercicio 2005 1,123
En el ejercicio 2006 1,103
En el ejercicio 2007 1,064

En el ejercicio 2008 1,038



En el ejercicio 2009 1,027

En el ejercicio 2010 1,026
En el ejercicio 2011 1,010
En el ejercicio 2012 1,000

La forma de llevar a cabo la actualizacion es la siguiente:

1. El coste historico de los elementos, precio de adquisicion o coste de produccion se
corregira multiplicando su importe por el coeficiente correspondiente al ejercicio en
el que entro a formar parte del patrimonio de la empresa.

El coeficiente aplicable a las mejoras sera el correspondiente al afio en que se

hubiesen realizado.

2. La amortizacion acumulada de cada elemento se corregira aplicando a la cuota de
cada ejercicio su coeficiente correspondiente. La nueva amortizacion acumulada se
obtiene de la suma de las cuotas anuales resultantes tras aplicarles el coeficiente

corrector.

Si las amortizaciones contabilizadas superan las fiscalmente deducibles, el

coeficiente se aplicara sobre el importe maximo deducible en cada ejercicio.

No serd posible realizar la actualizacion sobre aquellos elementos que desde un
punto de vista fiscal estén totalmente amortizados, puesto que las ventajas fiscales
que provoca en ejercicios futuros la actualizacion, no se pueden llevar a cabo si

fiscalmente dicho elemento no puede seguir amortizandose.

En el caso de inmuebles, dado que los terrenos no se amortizan, la actualizacion
debera realizarse distinguiendo entre el valor del suelo y el de la construccion. De
tal forma que si se decide actualizar un inmueble, la correccidon valorativa se
calculara y aplicara tanto para el terreno como para la construccion, impidiendo que

la actualizacion se efectué Unicamente sobre uno de ellos.

Tratandose de elementos patrimoniales actualizados de acuerdo con lo previsto en la
Norma Foral 6/1996, de 21 de noviembre, de Actualizacion de Balances, los coeficientes
se aplicaran sobre el precio de adquisicion y sobre las amortizaciones que fueron
fiscalmente deducibles correspondientes al mismo, sin tomar en consideracion el importe

del incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién, es decir, como



si la actualizacion del aio 96 no se hubiese llevado a cabo.

Una vez calculado el incremento de valor neto del elemento patrimonial, éste se minorara
en el incremento neto de valor derivado de las operaciones de actualizacion llevadas a cabo

de acuerdo con la Norma Foral 6/1996 de Actualizacién de Balances.

La diferencia positiva resultante constituye el importe de la depreciacion monetaria o
incremento neto de valor del elemento patrimonial actualizado correspondiente a la

actualizacién de 2012.

En el caso de entidades de crédito y aseguradoras, a efectos de la aplicacion de los
coeficientes correctores, no se tendran en cuenta las revalorizaciones de los inmuebles que
se hayan podido realizar, como consecuencia de la primera aplicacion, respectivamente, de
la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de
informacidn financiera publica y reservada y modelos de estados financieros, y del Plan de

contabilidad de las entidades aseguradoras” y que no tuvieron incidencia fiscal.

Ejemplo:
La empresa “X” dispone de una maquina adquirida el 1 de enero de 2008 por 450.000 €,
con una vida util de 10 afos y una depreciacion constante. A 31 de diciembre de 2012

presenta los siguientes datos.
Coste historico: 450.000
Amortizacion Acumulada: 225.000 (5 afios x 45.000)

Si la empresa decide acogerse a la actualizacion, el nuevo valor del elemento se calculara

de la siguiente forma:

Actualizacion del coste histérico:

01/01/2008 450.000 En el ejercicio 2008 1,038 467.100
Actualizacion de la Amortizacion Acumulada:

31/12/2008 45.000 En el ejercicio 2008 1,038 46.710
31/12/2009 45.000 En el ejercicio 2009 1,027 46.215
01/01/2011 45.000 En el ejercicio 2010 1,026 46.170

* Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, por el que se aprueba el Plan de contabilidad de las entidades
aseguradoras



01/01/2012 45.000
31/12/2012 45.000
225.000

En el ejercicio 2011 1,01 45.450
En el ejercicio 2012 1 45.000
229.545

El importe de la plusvalia es el siguiente:

A CH: 467.100 - 450.000 = 17.100

A AA: 229.545 —-225.000 = 4.545

12.555

Una vez calculado el nuevo valor del coste histérico y de la amortizacion acumulada de los

activos actualizados, el incremento experimentado por el valor neto contable constituye el

importe de la revalorizacion contable, y se recogera como un aumento del patrimonio neto

en la cuenta «reserva de revalorizacion del Decreto Foral Normativo 11/2012, de 18 de

diciembre».

Sin embargo es necesario tener presente que el nuevo valor actualizado no podra exceder

del valor de mercado del elemento, teniendo en cuenta su estado de uso en funcion de los

desgastes técnicos y econdmicos y de la utilizacion que de ellos se haga por el sujeto

pasivo contribuyente.

El apunte contable seria el siguiente

(21) Inmovilizado Material
(22) Inversiones inmobiliarias a (28) Amortizacion Acumulada.

a (11) Reserva de revalorizacion del Decreto
Foral Normativo 11/2012, de 18 de
diciembre

Siguiendo con el ejemplo.

17.100 (21) Inmovilizado Material

a (28)Amortizacion Acumulada. 4.545
a (11)Reserva de revalorizacion del DFN
11/2012, de 18 de diciembre 12.555




El saldo de la cuenta «reserva de revalorizacion del Decreto Foral Normativo 11/2012, de
18 de diciembre» no podra tener saldo deudor, ni en relacién al conjunto de las operaciones

de actualizacidn ni en relacién a la actualizacion de algun elemento patrimonial concreto.

Una vez calculado el importe de la actualizacion, se le aplica el tipo de gravamen unico del
5% para obtener el importe a pagar por la actualizacion que se hara efectivo en el mismo
memento en que se presente la declaracion del Impuesto sobre sociedades, del IRPF o de
IRNR. Dicho gravamen minorara el saldo de la reserva por revalorizacion, siendo el apunte

contable el siguiente:

(11) Reserva de revalorizacion del Decreto Foral
Normativo 11/2012, de 18 de diciembre
a(475) H? P? Acreedora por conceptos fiscales

En nuestro ejemplo:

5% plusvalia = 0.05 x 12.555 = 627,75

627,75 (11) Reserva de revalorizacion del DFN
11/2012, de 18 de diciembre
a(475)H? P? Acreedora por conceptos fiscales627,75

El saldo de la cuenta «reserva de revalorizacion serd indisponible hasta que sea
comprobado y aceptado por la Administracion tributaria, que cuenta con un plazo de tres
afios desde la fecha de presentacion de la declaracion del gravamen surgido con la

actualizacion.

Una vez efectuada la comprobacion o transcurrido el plazo para la misma, el saldo de la
cuenta podra tiene una disponibilidad limitada, ya que puede destinarse a la eliminacion de
resultados contables negativos, a la ampliacion de capital social, pero no se puede

distribuir entre los accionistas libremente.

Transcurridos diez afios contados a partir de la fecha de cierre del balance en el que se
reflejaron las operaciones de actualizacion, la reserva puede destinarse a reserva de libre
disposicion, sin embargo, no se puede repartir libremente entre los accionistas hasta que el

elemento actualizado no esté totalmente amortizado o no se haya transmitido o dado de



baja del Balance.

3 EFECTOS CONTABLES DE LA ACTUALIZACION DE BALANCES.

Una vez que la empresa decide llevar a cabo la actualizacion, surge el problema de
determinar en qué momento se va a realizar dicho apunte contable y a partir de qué
momento va a tener repercusiones en las Cuentas Anuales de la empresa. EI DFN establece
en el articulo 5 que la actualizacién de valores se practicara respecto de los elementos
susceptibles de actualizacion siempre que no estén fiscalmente amortizados en su totalidad,
que figuren en el primer balance cerrado con posterioridad a su entrada en vigor, es decir
su publicacién en el BOB el 28 de diciembre de 2012. Las operaciones de actualizacion se
realizaran dentro del periodo comprendido entre la fecha de cierre del balance y el dia en
que termine el plazo para su aprobacion. Tratandose de personas juridicas, el balance
actualizado deberéa estar aprobado por el 6rgano social competente, la Junta General en el
caso de sociedades de capital.
Para solucionar este problema, el ICAC clarifica la cuestion al establecer que para una
compafiia cuyo ejercicio social termina el 31 de diciembre la rectificacion de la valoracién
contable y fiscal de los activos surge en la fecha en que el érgano competente apruebe el
balance de actualizacion, sin perjuicio de su incorporacién a la contabilidad de la empresa
con efectos retroactivos desde el 1 de enero de 2013. Asi, no cabe duda que desde un punto
de vista contable, el precio actualizado formara parte de la base de amortizacion del activo
desde ese momento.

En las sociedades de capital el procedimiento a seguir serd el siguiente:

a) En el ejercicio 2013, dentro del plazo legal previsto a tal efecto, el consejo de
administracion formulard las cuentas anuales del ejercicio 2012 sin incluir en el
balance la rectificacion de valores, pero informando en la memoria de la situacion en la
que se encuentra el proceso de actualizacion.

b) Del mismo modo, en el ejercicio 2013, la Junta General aprobara las cuentas anuales
del ejercicio 2012 sin incluir légicamente la rectificacion de valores, y aprobara
también la correspondiente actualizacion.

c) En las cuentas anuales del ejercicio 2013, el importe de la reserva de revalorizacion se
mostrara en una partida con el adecuado desglose, en el epigrafe Ill. Reservas del

patrimonio neto del balance.



El llevar a cabo la actualizacion implica contablemente diversos efectos. Por una parte, la
valoracion de los elementos del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias sera
homogénea al haber eliminado el efecto distorsionador de la inflacion. Por otro lado, una
vez efectuada la actualizacion es necesario calcular la nueva cuota de amortizacion.
Suponiendo una depreciacion constante, el calculo seria el siguiente:

L Nuevo Valor Neto contable
Nueva cuota de amortizacion =

Vida atil restante

Esta nueva cuota de amortizacion provocara que la empresa obtenga un menor resultado
cada ejercicio, y de esta forma se estara reteniendo un mayor importe via amortizacion que
permita a la empresa afrontar de forma més desahogada la renovacion de sus elementos al
finalizar la vida util de los mismos.
Sin embargo fiscalmente no se procedera a recalcular la nueva cuota de amortizacion hasta
que transcurran dos ejercicios. En el articulo 9 del DFN se establece que el incremento
neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortizara, a partir del
primer periodo impositivo que se inicie a partir de 1 de enero de 2015, durante aquellos
que resten para completar la vida Gtil del elemento patrimonial.
Esta demora provoca que las ventajas fiscales derivadas de un mayor gasto de
amortizacion del elemento actualizado no tendran efecto hasta que transcurran dos
ejercicios desde la actualizacion. A su vez, esta diferencia entre los criterios fiscales y
contables dara lugar a diferencias temporales en el tratamiento contable del Impuesto sobre
sociedades.
En nuestro ejemplo.

CH Actualizado — AA Actualizada: 467.100-229.545= 237.555

Vida util restante: 5 afios

237.555

Nueva cuota de amortizacion contable= _ 47.511 €/aiio
5 afos

Cuota anual Pendiente

amortizacion amortizacion
31/12/2013 47.511 190.044
31/12/2014 47.511 142.533




31/12/2015 47.511 95.022

30/12/2016 47.511 47.511
30/12/2017 47.511 -
237.555

Fiscalmente, el importe deducible en concepto de amortizacion sera el siguiente.

Cuota anual Pendiente

amortizacion amortizacion

31/12/2013 45.000 192.555
31/12/2014 45.000 147.555
31/12/2015 49.185 98.370
30/12/2016 49.185 49.185
30/12/2017 49.185 -
237.555
Nueva cuota de amortizacion a partir de 2015= % 49.185€/afno

Fiscalmente el efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones de ejercicios siguientes,
provocara un mayor gasto deducible y una menor cuota a pagar. En nuestro ejemplo

Diferencias
C Cuota e
Cuota amortizacion .., amortizacion fiscal . )
.., | amortizacion SIN . Diferencia x tg 28%
CON actualizacion con/sin

actualizacion e,
actualizacion

45.000 45.000 - -
45.000 45.000 - -
49.185 45.000 4.185 1.171,80
49.185 45.000 4.185 1.171,80
49.185 45.000 4.185 1.171,80
237.555 225.000 12.555 3.515,40

El ahorro fiscal se va a ir produciendo de forma escalonada a partir del ejercicio 2015 y
siguientes, siempre que las bases imponibles del impuesto de sociedades sean positivas. En
nuestro caso el ahorro total obtenido desde el ejercicio 2016 al 2018 ascenderia a

3.515,40€, sin embargo si queremos utilizar las ventajas fiscales futuras como una



herramienta de decision sobre la oportunidad de llevar a cabo o no la actualizacion, es
necesario comparar por un lado, el importe a satisfacer por la actualizacion, y por otro, el
valor actual de los ahorros fiscales futuros, utilizando como tasa de actualizacion el tipo de

gravamen del 5%, entendido como un coste de oportunidad.

Si volvemos al ejemplo:

Diferencias ) .
., Cuota ., ) ) Diferencia
Cuota amortizacion ., amortizacion | Diferencia )
., amortizacion SIN ) ] actualizada al
CON actualizacion N fiscal sin/con | x tg 28%
actualizacion ., 5%
actualizacion
45.000 45.000 - - -
45.000 45.000 - - -
49.185 45.000 4.185 1.171,80 1.012,24
49.185 45.000 4.185 1.171,80 964,04
49.185 45.000 4.185 1.171,80 918,14
237.555 225.000 12.555 3.515,40 2.894,42
Pago gravamen actualizacién 627,75
Ahorro nueva amortizacién en cuota IS 2.894,42
Diferencia 2.266,67

Se produce un ahorro fiscal en ejercicios futuros, que en la fecha de la actualizacion
tiene un valor de 2.894,42 €, superior al desembolso que provoca la actualizacién

627,75 €, por lo que podemos concluir que en este caso si conviene actualizar.

En el supuesto de que se decida llevar a cabo la actualizacion, dicha operacion tendra su
incidencia en los diferentes documentos que forman las Cuentas anuales de la empresa.
En el Balance se producira un incremento en el valor de las inversiones, asi como en los

fondos Propios.
Balance a 31 de Diciembre de 2012
ACTIVO P.NETO Y PASIVO
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO

Inmovilizado Material A 17.100 | Fondos propios



-Amortizacion Acumulada A 4545 | Reserva revalorizacién A 11.92725

ACTIVO CORRIENTE PASIVO NO
CORRIENTE
Efectivo y equivalentes H? P2 acreedora conceptos A 627,75
fiscales
TOTAL A 12555 TOTAL A 12.555

La cuenta de Resultados del primer ejercicio cerrado tras la actualizacion, recogera la

nueva cuota de amortizacion.

Cuenta de resultados 2013

- Amortizacion - 47511

En el Estado de Flujos de Efectivo de 2013 reflejariamos el pago correspondiente al
gravamen derivado de la actualizacion. Entendemos que dicho desembolso, cuyo origen es
la plusvalia reconocida dentro de los fondos propios como una reserva, pertenece a las
operaciones de financiacion de la empresa, siendo necesario habilitar una linea que nos

permita reconocer dicho desembolso.
Estado de Flujos de Efectivo 2013

C) Flujos de efectivo de las Actividades de financiacion

Pago por gravamen actualizacion DFN 11/2012 - 627,75

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, consideramos que la operacion de
actualizacién no supone ni en el momento de llevarla a cabo ni en el futuro un ingreso que
se impute a la cuenta de resultados, sino mas bien una reexpresion de los valores de ciertas
inversiones que modifican el patrimonio neto de la empresa. El incremento neto de la
reserva de revalorizacion se reconoceria en el Estado Total de Cambios en el Patrimonio

Neto como un ajuste llevado a cabo entre el cierre del ejercicio 2012 y el inicio de 2013.

Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto 2013



Reservas

C. Saldo final del afio 2012

I. ajustes por cambios de criterio 2012

I1. Ajustes por errores 2012

I1l. Actualizacién DFN 11/2012 A 11.927,25

D. Saldo ajustado inicio 2012 A 1192725

Por ultimo, es necesario destacar que el mayor valor del Patrimonio Neto del Balance
como consecuencia de la Reserva de Revalorizacion, no supone un incremento en la
riqueza de los propietarios de la compafiia sino una reexpresion de la misma corrigiendo el
efecto de la inflacion. Sin embargo el nuevo valor del patrimonio junto con las
correcciones efectuadas en los activos actualizados, provocara que determinadas variables
econdémico-financieras se vean modificadas.

La creacion de la reserva de revalorizacion, modifica la estructura de financiacion de la
empresa al incrementar el valor relativo de los recursos propios frente al endeudamiento.
Con motivo de la actualizacion, se produce una mejoria en el ratio de endeudamiento sin

que se haya producido un incremento real de los recursos de la empresa.

Pasivo Exigible
V Endeudamiento =

A Recursos Propios

El cambio més significativo se produce en la solvencia global, que sufrird un incremento
como consecuencia del mayor valor de sus inversiones, y que mostrara una mayor
capacidad patrimonial de la empresa para hacer frente a sus deudas con los activos a su
disposicion.
A Activo Total
A Solvencia global =

Pasivo Exigible

A su vez, el hecho de tener los mismos activos pero con una valoracion superior y un
menor resultado provocado por un mayor gasto de amortizacién, provoca que la
rentabilidad de las inversiones que se calcule para la empresa presente unos valores

inferiores fruto de la actualizacion.



V¥V Resultado
VROI =

A Activo Total

Con el fin de que la empresa pueda explicar como ha llevado a cabo todo el proceso de
actualizacién, el DFN establece en su articulo 12 que deberéa incluirse en la memoria de las
cuentas anuales correspondientes a los ejercicios en que los elementos actualizados se
hallen en el patrimonio de la entidad, informacidn relativa a los siguientes aspectos:

a) Criterios empleados en la actualizacion con indicacion de los elementos patrimoniales

afectados de las cuentas anuales afectadas.

b) Importe de la actualizacion de los distintos elementos actualizados del balance y efecto

de la actualizacion sobre las amortizaciones.

c) Movimientos durante el ejercicio de la cuenta «reserva de revalorizacion del Decreto
Foral Normativo 11/2012, de 18 de diciembre», y explicacion de la causa justificativa

de la variacién de la misma.
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